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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Global MD Portfoy ikinci Degisken Fon (“Fon”) Kurucu Yénetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Global MD Portfoy Ikinci Degisken Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢i’'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir sekilde a¢iklanmugstir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler I¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Fon Kurucu Yonetimi’nin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon Kurucu Ydnetimi; finansal tablolarm “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Kurucu Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden ytiksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Fon Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon’un 1 Ocak
— 31 Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye fon ig

tiizligliniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuisgtir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Cetin Dénmez’dir.

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Cetin DONMEZ, SMMM
Sorumlu Denetgi

24 Mart 2023
Istanbul, Tiirkiye
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GLOBAL MD PORTFQY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Varlhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 76 51
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 501.490 649.998
Finansal Varliklar 19 7.518.971 3.910.028
Toplam Varhklar 8.020.537 4.560.077
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 (21.048) (10.703)
Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (21.048) (10.703)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 7.999.489 4.549.374

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON N
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 445.384 406.845
Temettii Gelirleri 12 95.729 50.963
Finansal Va'rhk ve Yiikiimliiliikklere Iliskin 12 564.676 323.883
Gergeklesmis Kar/Zarar .
Finansal Varhk ve Yikiimliliklere Iligkin 12 2.504.843 446.254
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri 3.610.632 1.227.945
Yonetim Ucretleri 4-8 (109.854) (79.097)
Saklama Ucretleri 8 (8.182) (5.957)
Denetim Ucretleri 8 (6.750) (5.840)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (24.780) (15.156)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (2.084) (1.674)
Esas Faaliyet Giderleri (151.650) (107.724)
Net Donem Kari (A) 3.458.982 1.120.221
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 3.458.982 1.120.221

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON )
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI DEGISIM TABLOSU
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Dipnot 2022 2021
1 Qcak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 4549374 3.368.018
(Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 3.458.982  1.120.221
Katilma Pay1 Ihrag Tutar 10 737.268  4.627.849
Katilma Pay1 fade Tutari 10 (746.135) (4.566.714)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 7000489  4.549.374

(D6nem Sonu)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY iKINCIi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILiSKIN NAKIT AKIS TABLOSU
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Dionot 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (139.616) 112.456
Net Donem Kari/Zarari 3.458.982 1.120.221
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (3.131.340) (953.492)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (445.384) (406.845)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari
Ile Tlgili Diizeltmeler 12 (2.504.843) (446.254)
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler (85.384) (49.430)
Temetti Geliri (95.729) (50.963)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.008.371) (512.081)
Alacaklardaki Artis/Azalis {lgili Diizeltmeler -- 141.432
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (1.008.371) (653.513)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (680.729) (345.352)
Alman Temettii 12 95.729 50.963
Alman Faiz 12 445.384 406.845
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 737.268 4.627.849
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 (746.135) (4.566.714)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1 (8.867) 61.135
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (148.483) 173.591
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve _ _
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (148.483) 173.591
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 650.049 476.458
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 501.566 650.049

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Eczacibag1 Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsilig
toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylar ile diger sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiyiime Amagli Degisken Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun 12233903-305.99-E.7788 sayili izni ile kurulan Emdas Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’una bagli olmak {izere Kurul’un 17 Kasim 2015 tarih 12315 sayili izni ile 8 Aralik
2015 tarihinde tescil ve 14 Aralik 2015 tarihinde ilan edilerek, Fon’un unvani, “Emdas Portfoy Ikinci
Degisken Fon” olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 12233903-305.04-E.3466 sayili izni ile kurulan, Emdas Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fonu‘na bagli olarak tescil edilmis olan Fon’un unvani, Kurul’dan alinan 25 Mart 2016
tarih 3466 sayil izni ile 13 Nisan 2016 tarihinde tescil edilerek, “Global MD Portféy Ikinci Degisken Fonu”
olarak degistirilmistir.

Fon, katilma paylar1 borsada iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimeilarin fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet ve
nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay1 alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari
islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarimi saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun ig¢indeki
menkul kiymetler ve nakitten payina diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarlhigidir.

Fon’un kurucusu : Global MD Portfoy Yonetimi A.§ )
Fon kurucusunun adresi  : Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3 I¢ Kap1 No: 89 Atasehir / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Global MD Portfoy Yonetimi A.S.(Eski unvantyla Emdas Portfdy Yonetimi A.S.)
Fon kurucusunun adresi : Barbaros Mah. IThlamur Bul. No: 3 I¢ Kap1 No: 89 Atasehir / Istanbul

Saklayict kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Saklayict kurulusun adres : Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 3 Kasim 2003 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yoOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Global MD Portfoy
Yonetimi A.S. (“Kurucu”) sorumludur.

Fon yonetim ticretleri:

Fon izahnamesi uyarinca, Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00532’sinden
(yiizbindebegvirgiilotuziki) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir.

SPK’nin Seri III, No: 52.1 Tebligi uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (y6netim ftcreti dahil)
toplaminin tist sinir1 giinliik %0,010 (yiizbindeon), yillik % 3,65 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Yillik
fon toplam gideri oranmin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde sz
konusu toplam gideri agmasi halinde kurucudan tiger aylik donemleri izleyen 5 is giinii i¢inde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi : Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3 I¢ Kapi No: 89 Atasehir /
Istanbul*dur.
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim ve saklama ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

S6z konusu giderler cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, Kurucu’'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 24 Mart 2023 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2)
(“Teblig”) c¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki
varliklarin gergege uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
almmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2022

tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:
a) TMS/TFRS’nin bashg,
b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa geg¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. fon igin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

2) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve gegmise
doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici1 uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); COVID-19salgin1 sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olupolmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege
bagh kolaylastirict bir uygulama getirmistir.31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin
tarihini 30 Haziran 2021°den 30 Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yaymlamistir.
Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira
6demelerindeazalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigr donemlerde kira imtiyazinin degisken
kiraddemesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik igletme birlesmeleri igin
muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi Duran Varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar {iretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, girket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri
dahil edecegini belirtir. Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin
Ik Uygulamasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nimn
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikast agiklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1
amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir
ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugmasina neden olan iglemler tizerinden ertelenmis vergi
mubhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri
kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarm, Sirket’in finansal
tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Goézetim Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Oran1 Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de
yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iligkin olarak Faz 2
standartlarin1 ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymnlamistir. Buna gore; 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla referans faiz oranlar ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemlerinin 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasindan kaynaklanan faizleri ve vadeli
islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda
almnir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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Finansal Varhklar

CEINNT3

Fon, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, “gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit
akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Fon, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal varliklarin
yonetiminde  kullandigt iy modelinin  degistigi  durumlar harig, finansal varliklar ilk
mubhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin

akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden olciilen finansal varliklar”’, sézlesmeye baghi nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev arag
olmayan finansal varliklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari,
“nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini
igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit
akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan
ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢c olmayan finansal varlhiklardir. Ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigii kazang ya da kayiplari ile kur fark: gelir
veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Fon, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde
edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden
6lciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal
varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyatt satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;



GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
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Uygulanan Degerleme llkeleri (devami)

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas aliarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu tarafindan
alnir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Deger Diistikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklart deger diisiikliigii “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 agagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarmdan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra énemli dlgiide artmast halinde uygulanir. ilgili artigin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12
aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik
bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli 6l¢iide artmadigini tespit
edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ &l¢limii (basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru
olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari i¢in daima gegerlidir.
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Ticari Alacaklar

Alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin
etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disiikliigine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca ¢evrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. ilgili finansal
yukiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir. Finansal yilikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliliikler
olarak siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlar1 ile ilgili finansal ytkiimliliikler sz konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri {izerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi;
finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varhlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yilkiimlilik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ytkiimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarin1 kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yoOnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir..

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Vergi

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak fizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasmin (d) bendine gore, Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimidan
da gegerlidir.

Aynm1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gdre kurum biinyesinde yapacaklar vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve
iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artiy ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde Onemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir. Fon cari y1l igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamuigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

lliskili Taraflarla Islemler 31 Arallll?zc:)‘;{Z- 31 Arallll?zc(?;{l-
Fon Yénetim Ucreti (Not 8) (109.854) (79.097)
(109.854) (79.097)

liskili Taraflara Borglar 31 Arallll?zc:)‘;{Z- 31 Arallll?zc(?;{l-
Fon Yénetim Ucreti (Not 5) (12.978) (8.004)
(12.978) (8.004)

Finansal Araclar 31 Aralik 2022 31 Aralk 2021
Global MD Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araci Fonu (*) 498.723 369.371
Global MD Portfoy Para Piyasasi (**) 491.488 367.733
990.211 737.104

(*) Fon, Global MD Portfoy tarafindan yiiriitiilen Global MD Portféy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari
Fonu’na (ECV) yatirim yapmustir.

(**) Fon, Global MD Portfoy tarafindan yiiriitiilen Global MD Para Piyasast Fonu’na (ECB) yatirim
yapmistir.

ALACAK VE BORCLAR
Borclar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Fon Yonetim Borglar1 (Not 4) (12.978) (8.004)
Denetim Borglari (2.750) (1.416)
Ihrag Izni Borglar (400) (228)
Diger borglar (4.920) (1.055)
(21.048) (10.703)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine BIAS Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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10.

GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

NIiTELIiKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Yénetim Ucretleri (Not 4) (109.854) (79.097)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (24.780) (15.156)
Saklama Ucretleri (8.182) (5.957)
Denetim Ucretleri (6.750) (5.840)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir (Gider) (Not 13) (2.085) (1.674)
(151.651) (107.724)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:

Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

2022 2021
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 4.549.374 3.368.018
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.458.982 1.120.221
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 737.268 4.627.849
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (746.135) (4.566.714)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 7.999.489 4.549.374

Birim Pay Degeri

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Fon Toplam Degeri: 7.999.489 TL 4.549.374 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 130.541.898 Adet  131.769.376 Adet
Birim Pay Degeri: 0,061279 TL 0,034525 TL
Katilma Belgeleri Malivet Hareketleri
Katilma belgelerinin maliyet hareketleri agagidaki gibidir.
2022 2022 2021 2021
Tutar TL Adet Tutar TL Adet
Acilig, 1 Ocak 26.885 131.769.376 (34.250) 125.519.084
Satislar 737.268 15.381.445 4.627.849 8.188.245
Geri Aliglar (746.135) (16.608.923) (4.566.714) (151.937.953)
31 Aralik 18.018 130.541.898 26.885 131.769.376

31 Aralik 2022 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 7.999.849 TL tutarindadir (31 Aralik

2021: 4.549.374TL).

31 Aralik 2022 itibartyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 3.458.982 TL tutarindadir.

(31 Aralik 2021 Artis Bakiyesi: 1.120.221 TL).
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 7.999.849 4.549.374
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 7.999.849 4.549.374
Fark - -
HASILAT

. c . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Faiz Gelirleri 445.384 406.845
Temettii Gelirleri 95.729 50.963
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 564.676 323.883
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 2.504.843 446.254
3.610.632 1.227.945

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
. . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralk 2022 31 Aralk 2021
Muhtelif Giderler (Not 8) (2.085) (1.674)
(2.085) (1.674)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2021: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2021: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Finansal Varliklar
a) Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Yatirimlar

7.518.971

3.910.028

7.518.971

3.910.028
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devam)

a) Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Borg¢lanma Senetleri
Ozel Sektér Finansman Tahvil ve Bonolart 2.887.035 1.718.837
Fonlar
Yatirim Fonlari 990.211 737.104
Hisse Senetleri
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 3.641.725 1.454.087
7.518.971 3.910.028
31 Arahk 2022
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri
Adet TL TL
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari(*) 2.900.000 2.771.043 2.887.035
Yatirim Fonlar1 (Not 4) (**) 3.804.820 712.559 990.211
Hisse Senetleri (***) 58.700 517.689 3.641.725
6.763.520 4.001.291 7.518.971
31 Arahk 2021
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri
Adet TL TL
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari(*) 1.750.000 1.683.982 1.718.837
Yatirim Fonlar1 (Not 4) (**) 3.354.701 612.564 737.104
Hisse Senetleri (***) 91.300 600.643 1.454.087
5.196.001 2.897.189 3.910.028

(*) 31 Aralik 2022 tarihinde 6zel sektor tahvil ve bonolar yillik faiz orani %7,23-28,00 araligindadir. (31
Aralik 2021 tarihinde %10,24 — 21,00)

(**) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon tarafindan Global MD Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
ve Global MD Portfoy Para Piyasasi Fonu icin yapilmis olan yatirimlardir. (31 Aralik 2021: Global MD
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu ve Global MD Portféy Para Piyasasi Fonu)

(**) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihinde elde tutulan hisse senetleri, Borsa Istanbul’da islem goéren muhtelif
sirketlerin dolagimdaki paylarindan olusmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarl ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk
2022 31 Aralk 2021
Sabit Faizli Araclar
. Gergege Uygun Deger Farki
Finansal Varliklar Kar/Zarara Yansitilan Varliklar 2.887.035 1.720.465
Degisken Faizli Finansal Araclar
Nakit ve Nakit Benzerleri VIOP Nakit Teminatlar 501.490 649.998

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 / azaligt olmast durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla
Fon’un net donem karmnda 221.590 TL tutarinda azalis veya 221.590 TL tutarinda artis olugmaktadir (31
Aralik 2021 : Net donem karinda 1.734 TL tutarinda azalig veya 1.734 TL tutarinda artis olugsmaktadir.).
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Fon ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) igslem goren bu hisselerde;

Riske maruz deger (RMD), fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinin genel esaslar1 soyle 6zetlenebilir:
a) RMD yo6nteminin kullanilmasi halinde fon portfdyiiniin igerdigi tiim riskler dikkate alinir.

b) Global MD fonlarinin yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen karsilastirma 6lgiitiine
gore “Goreli RMD” yontemi uygulanir.

¢) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun hazirladigi “Yatirim Fonlarma iligkin Rehber” uyarinca Géreli RMD
yontemi kullanildiginda RMD limiti Karsilagtirma Olgiiti’niin 2 kati ile sinirlanmigtir. Global MD
6l¢iimlerde erken uyart sistemi gelistirmek maksadiyla s6z konusu st limiti 1.8’e ¢ekmistir.

d) RMD hesaplamasinda dikkate alinan esaslar :

i. Tek tarafli %99 giiven araligi,

ii. 1 aylik (20 isgiinii) elde tutma siiresi,

iii. 252 isgiinii gdzlem siiresi,

fv. Kullanilan verilerin 252 giinliik donemler itibartyla giincellenmesi,
v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

e) Kullanilan RMD modeli ile fon portfoyiiniin i¢erdigi riskler tam olarak ve dogru sekilde 6l¢iilmektedir.

31 Aralik 2022 itibari ile fon ‘un “Riske Maruz degeri “ asagidaki gibidir:

| Mutlak RMD Gaoreli RMD
Fon Riske v ae
Toplam Maruz RMD/ RMD / Kistas Kistas Goreli Goreli Stres Stres
am r FTD RMD / RMD RMD /
Degeri Deger FTD limit RMD FTD RMD * Limit RMD FTD
(FTD)  (RMD)
7.999.489 | 1.042.830| %13,04 %20 - - - - [1.092.012] %13,65

31 Aralik 2021 itibari ile fon ‘un “Riske Maruz degeri “ asagidaki gibidir:

| Mutlak RMD Gireli RMD |
Fon Riske . .
Toplam Maruz RMD/ RMD / Kistas Kistas Goreli Goreli Stres Stres
Degeri  Deger  FTD FID — pmp RMD/ pyvpx  RMD o pryp  RMD/
£ & limit FTD Limit FTD

(FTD) (RMD)

4.549.374‘ 510.356‘ %11,22 %20 -- -- -- --| 429.406| %9,44
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kredi Riski

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
e 1 ete .o . . Bankalardaki Finansal i
31 Aralik 2022 Liskili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varhklar Diger (*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 76 7.518.971 501.490
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal _ _ _ _ 76 7518971 501.490

varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistkligii (-) -- - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) VIOB Nakit Teminatlarindan Olusmaktadir.
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GLOBAL MD PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON .
1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
e b ere . S . Bankalardaki Finansal i
31 Aralik 2021 Liskili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varhiklar Diger (*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 51 3.910.028 649.998

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- -- - - -- -

- - - -- 51 3.910.028 649.998

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -- - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism1 - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilanco dist kredi riski igeren unsurlar - -- -- - - - .

(*) VIOB Nakit Teminatlarindan Olusmaktadir.
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON ,
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Kur Riski

Yabanc1 para varliklar , yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir .Fon ‘un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021
tarihleri itibariyle , dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamastir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sdzlesme

stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Sozlesme )
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter  uyarinca nakit 3 aydan 2131'71521 15 vil 5_%
3 Y Degeri cikislar toplami kisa (I) (an arasi (I11) “av)
(IHIHIII+IV) m
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (21.048) (21.048) (21.048) -- -- --
Toplam Yiikiimliiliik (21.048) (21.048) (21.048) - - -
31 Arahk 2021
Sozlesme )
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter  uyarinca nakit 3 aydan 2131'71521 15 vil 5_%
> Y Degeri cikislar toplami kisa (I) (I arasi (I1I) “av)
(IHIHII+1V) )
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (10.703) (10.703) (10.703) -- -- --
Toplam Yiikiimliiliik (10.703) (10.703) (10.703) - - -
Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemistir.
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19.

GLOBAL MD PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON ,
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Arac Itfa edl.lmls. Gerce%e uygun Itfa edl}m1§
. maliyeti deger farki maliyeti
Kategorileri .o .o
iizerinden kar/zarara lizerinden Defter
et e R . . Not
olgiilen yansitilan olgiilen degeri
finansal finansal finansal
31 Aralik 2022 varhklar varliklar yiikiimliiliikler
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 76 -- - 76 21
Teminata Yerllen Nakit ve Nakit 501.490 _ _ 501.490 11
Benzerleri
Finansal Varliklar -- 7.518.971 - 7.518.971 19
Finansal Yiiktimliiliikler
Diger Borglar -- -- (21.048)  (21.048) 5
Finansal Arac Itfa ed1}m1§ Gerge%e uygun Itfa ed1}m1§
K o maliyeti deger fark: maliyeti
ategorileri Lo R
lizerinden kar/zarara lizerinden Defter
A ey e .. Not
olciilen yansitilan olciilen degeri
finansal finansal finansal
31 Aralik 2021 varhklar varhklar yiikiimliiliikler
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 51 -- - 51 21
Teminata Yerllen Nakit ve Nakit 649 998 _ _ 649 998 1
Benzerleri
Finansal Varliklar -- 3.910.028 -- 3.910.028 19
Finansal Yiikiimliliikler
Diger Borglar - -- (10.703)  (10.703) 5
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GLOBAL MD PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON ,
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarmma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege Uygun Deer Gergege Uygun Degerleme

Deger Seviyesi Teknigi
Finansal Varhklar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Hisse Senetleri 3.641.725 1.454.087 Seviyel Piyasa fiyati
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari 2.887.035 1.718.837 Seviyel Piyasa fiyati
Yatirim Fonlar1 990.211 737.104 Seviye 1 Piyasa fiyati
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Bankadaki Nakit 76 51
Vadesiz mevduatlar 76 51
VIOP Nakit Teminatlart (*) 501.490 649.998
501.566 650.049

(*) VIOB nakit teminatlar1 piyasa faiz oranlar1 iizerinden nemalandirilmaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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